Interpretace a pouZitelnost MSR

Otazka 9C

INTERPRETACE A POUZITELNOST STRUKTURNIHO, REDUKOVANEHO
A KONECNEHO TVARU MSR V ANALYZE A PROGNOZE

Shrnuijici tabulka, podrobnéji viz 7C, 18C.

Byt + I'xe = ue

kde y: je G x 1 vektor endogennich
proménnych, x: je Kx 1 vektor
predeterminovanych proménnych, B
je regularni G x G matice strukturnich
parametrd endogennich proménnych,
I je G x Kmatice strukturnich
parametrd predeterminovanych
proménnych, u; ~ N(0, Z), E(ui'us) =0.

Koeficienty strukturniho tvaru
oznacujeme jako strukturni
parametry.

Strukturni tvar zachycuje i zpétné
vazby mezi veli¢inami.

Parametry strukturniho tvaru
zachycuji pouze primy efekt, ktery ma

zména vysvétlujici proménné na
vysvétlovanou proménnou ceteris
paribus.

Neni vhodny k prognézam v disledku
existence zpétnych vazeb.
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Omezeny redukovany tvar
ye=—B-I'xt + B-lu:
Neomezeny redukovany tvar
ye =TIIxt + vt

v~ N(0O, Q), kde Q = B12B%, E(v;'vs) = 0.

Koeficienty redukovaného tvaru jsou
pfimé nebo béiné multiplikatory.
Kdyby byly wvysvétlujici proménnou
néjaké zpozdéné hodnoty, nazyval by
se prislusny koeficient dynamicky
multiplikator.

V redukovaném tvaru jsou endogenni
veli¢iny vyjadfeny pouze jako funkce
vsech predeterminovanych
proménnych a ndhodnych slozek.
Predeterminované proménné nejsou
zavislé na nahodnych slozkach rovnic.
V modelu tak uZ nejsou interakce
mezi endogennimi proménnymi,
nybrz pouze jednosmérné pricinné
vazby.

Parametry  redukovaného  tvaru
vyjadfuji celkovou zménu endogenni
proménné pri zméné
predeterminované proménné (tzn.
zménu ptimo v dusledku zmény této
predeterminované  proménné a
nepfimo v disledku jejiho plisobeni na

zbylé endogenni proménné, které
zkoumanou endogenni proménnou
také ovliviuji).

Je vhodny pro kratkodobé
predpovédi. V pfipadé, Ze nelze
vyjadrit konecny tvar, se da pouzit i pro
stfednédobé a dlouhodobé

predpovédi — postupujeme iterativné.

Dale je pouzitelny k dopocitani
parametrd strukturniho tvaru, pfi,
volbé hospodarské politiky, simulacich
apod.
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Pro IT = 0 prvni €len vypadne (tato
matice by méla konvergovat k nule,
pokud se ma y vracet ke svym
rovnovaznym hodnotam).

Konecny tvar obsahuje béiné a
dynamické multiplikatory.

Konecny tvar vyjadfuje endogenni
proménné v béiném obdobi jako
funkci pouze béinych a zpoidénych
hodnot vektoru exogennich
proménnych, hodnoty endogennich
proménnych ve vychozim obdobi a
nahodnych slozek. Lze jej odvodit
pouze pro modely, v nichZ je obsazena
zpozdénd  hodnota  vysvétlované
endogenni proménné.

Konecny tvar umoZzriuje popsat, jakym
zplisobem se generuji vysvétlované
proménné v zavislosti na casové
posloupnosti vysvétlujicich
proménnych a ndhodnych slozek. Je
vhodny ke zkoumani podminek
stabilizace  (navraci se  systém
k rovnovaze?)

Je vhodny pro stiednédobé a
dlouhodobé predpovédi.
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